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Informe de los Auditores Independientes
al Consejo de Administracion y Accionistas de

Cydsa, S.A.B. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Cydsa, S.A.B. de C.V. (la Compaiiia), como entidad
juridica, los cuales comprenden los estados de posicion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los
estados de resultados, de resultados integrales, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en
inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés),
asi como del control interno que la administracién de la Compafiia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos los requisitos de ética, asi como que planeemos y
¢jecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de errores importantes.

Una auditoria consiste en la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de error importante en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar dicha evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Compaiiia,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de lo adecuado de las politicas contables aplicadas y de la

razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracién, asi como la evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria.

e e se renere a e citte [onchie Tormatss himited, soaecad prvada de responsanildag iritaca e el R0 nn Un do, v a suoen
GO MIe e, Caca Hng de ellas oo wna enlidoed feaal Doica o incepecdior e, Conozea on v deinitte comAms  onosca oS

I L, - "-"'-"-r" N T -,I--u.-l . = vy e | . B B -\.I [ — - T A R - o ' - T N I L Tt R
 GESCHOTION el sida de s estuciora ‘ega de Deloitte Taoucke fohmatsi s imited v s.s F rras moembro.



Deloitte

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Cydsa, S.A.B. de C.V., como entidad juridica, al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembre de 2014 y 2013, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el IASB.

Estados financieros de la entidad juridica

Como se menciona en la Nota 9, los estados financieros adjuntos han sido preparados para cumplir
~con las disposiciones legales que requieren la presentacion de estados financieros de la Compaiiia

como entidad juridica. Por lo tanto, la inversidn en acciones de compafiias subsidiarias se valia

utilizando el método de participacidn. Por separado se presentan los estados financieros consolidados,

sobre los cuales emitimos una opinidn sin salvedades el 25 de febrero de 2015, que deben ser
consultados para la toma de decisiones.

Otros asuntos

En agosto de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB, por sus
siglas en inglés), publico enmiendas a la IAS 27 Estados Financieros Separados, las cuales permiten
a las entidades reconocer el método de participacion en la contabilizacidon de sus inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros individuales. La Compafiia ha
decidido adoptar de manera anticipada estas enmiendas al 31 de diciembre de 2014 con aplicacion
retrospectiva al 1 de enero de 2013. Como se menciona en la Nota 2-b), se efectuaron ajustes en los
estados financieros presentados previamente de 2013, derivado del reconocimiento del método de
participacion de sus subsidiarias, por lo que se esta reconociendo dicho efecto en los estados
financieros.

Para dar cumplimiento a las normas de presentacién se adiciond el estado de posicion financiera al 1
de enero de 2013 (31 de diciembre de 2012), dando efecto a los ajustes y reclasificaciones
mencionados en el parrafo anterior. -

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros de 2014, también auditamos los ajustes y
reclasificaciones descritos en el parrafo anterior que se realizaron a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 y al 1 de enero de 2013, y presentar las correspondientes cifras comparativas. En
nuestra opinion, dichos ajustes son adecuados y se han realizado correctamente.

Galaz, Ya
Miembro

qzak1, Ruiz Urquiza, S.C.
de Deloitte Tbuche Tohmatsu Limited

C. P. C. Sergio arad
25 de febrero de 2(J15



CYDSA, S.A.B. DE C.V.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 Y AL 1 DE ENERO DE 2013
(Millones de pesos)

ACTIVO

Activo circulante:

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Fondos para usos generales
Fondos para usos especificos

Cuentas por cobrar y otros activos

Total activo circulante

Activo no circulante:

Préstamos a subsidiarias

Inversion en acciones de subsidiarias

Terrenos

Impuesto sobre la renta diferido

Otros activos no circulantes

Total activo no circulante
Activo total

PASIVO
Pasivo circulante:
Cuentas por pagar a subsidiarias
Otras cuentas por pagar

Total pasivo circulante

Pasivo no circulante:
Préstamos de subsidiarias
Cuentas por pagar a subsidiarias
Impuestos por pagar
Total pasivo no circulante
Pasivo total

CAPITAL CONTABLE
Capital social
Prima en emisién de acciones
Recompra de acciones
Utilidades retenidas
Otras partidas de utilidad integral
Capital contable total

Pasivo y capital contable total

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

A4l

Ing. Tomas Gonzalez Sada

Presidente del Consejo de Administracion

y Director General Ejecutivo

Notas

0 O

15

10
11

12
13
15

14

1 de enero de

2014 2013 2013

$ 50 % 76 $ 28
817 2,326 1,359

23 155 133

890 2 557 1,520

2,005 1,122 992

7,322 5,976 5,474

77 77 77

25 54 83

18 16 :

9,447 7,245 6,626

$ 10337 $ 9802 $ 8146
$ 146 $ 60 $ 105
334 305 264

480 365 369

492 436 421

642 642 642

1,051 1,181 985

2,185 2,259 2,048

2,665 2 624 2,417

2,825 2,825 2,615

1,129 1,129 -

(279) (129) (371)

3,605 3,249 3,410

392 104 75

7,672 7,178 5,729

$ 10,337 $ 9,802 $ 8,146

C.P. José de Jesus Montemayor Castillo
Director General de Finanzas



CYDSA, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Millones de pesos)

Notas

Participacion en resuitados de subsidiarias
Ingresos por uso de marca
Gastos de administracion
Utilidad de operacion
Gastos financieros
Ingresos financieros
Fluctuacion cambiaria
Ingresos financieros, neto
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Impuestos a la utilidad 15
Utilidad neta '

Utilidad por accion basica y diluida de los accionistas de
Cydsa S.A.B. de C.v. " 3-1)

L as notas adjuntas son parte de los estados financieros.

(N En pesos, determinada en base al promedio ponderado de acciones en circulacion:

584,586,868 en 2014 y 658,510,521 en 2013.

2014

497
50
(77)

470

(63)
96
124

157

627
(56)

571

0.98

2013

433
73
(23)

483

(81)
118
11

48

531
(29)

b

502

0.90



CYDSA, S.A.B. DE C.V.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Millones de pesos)

2013
502

32

(3)

2014
Utilidad neta $ 571
Otras partidas de utilidad integral:
Partidas reclasificables a la utilidad neta, netas de impuestos:
Efecto de conversidn de operaciones extranjeras de
subsidiarias 284
Partidas no reclasificables a la utilidad neta, netas de
Impuestos:
Remedicion del pasivo por beneficios definidos de
subsidiarias, neto 4
Total de las otras partidas de utilidad integral 288
Total de utilidad integral $ 859

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

29

531
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CYDSA, S.A.B. DE C.V.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Millones de pesos)

2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 627
Ajustes por:
Participacion de resultados de subsidiarias (497)
Intereses a favor devengados de subsidiarias (58)
Intereses a favor devengados de terceros (38)
Intereses a cargo devengados de subsidiarias | 15
Intereses a cargo devengados de terceros 49
98
Cambios en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar y por pagar a subsidiarias (128)
Otras cuentas por cobrar y por pagar (172)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (202)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Intereses cobrados a subsidiarias 33
Intereses cobrados a terceros 38
Préestamos a subsidiarias (553)
Inversion en acciones (563)
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de inversion (1,045)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados a accionistas de Cydsa, S.A.B. de C.V. (215)
Financiamiento de subsidiarias 7
Aumento de capital social -
Prima en emision de acciones -
Recompra de acciones propias (150)
Flujos netos de efectivo (utilizados) aplicados en actividades de
financiamiento (358)
(Disminucion) aumento de efectivo y equivalentes de efectivo (1,605)
Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio 70
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 2,402
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 867
Fondos para usos generales $ 50
[F-ondos para usos especificos 817
Total $ 867

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2013

$ 531

(346)
(47)
(71)

80

148
(49)
106

17

71

13
(127)

(26)

(302)
15
210
1,129

(119)
933

1,013

1,387

" 2,402

2,326

b 2,402




CYDSA, S.A.B. DE C.V.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 Y 1 DE ENERO DE 2013

(Millones de pesos)

ACTIVIDADES

Cydsa, S.AB. de C.V. (la Compania) tiene como actividad preponderante la participacion
accionaria en otras empresas (subsidiarias), con el propoésito de controlar las actividades de
operacion y financieras de las mismas. Las actividades principales de las subsidiarias incluyen la
produccion y comercializacion de sal, cloro, sosa caustica, gases refrigerantes e hilos acrilicos. El
domicilio de la Compania es Avenida Ricardo Margain Zozaya # 565 B, Parque Corporativo Santa
Engracia, Codigo Postal 66267, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon.

BASES DE PRESENTACION

a) Normas de informacion financiera.

Los estados financieros de la Companiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF” o “IFRS" por sus siglas en inglés) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en Inglés).

b) Adopcion anticipada de las modificaciones a la [IAS-27, Estados Financieros
Separados. Aplicacion del método de participacion sobre inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conhjuntos.

En agosto de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB,
por sus siglas en inglés), publico enmiendas a la |AS 27 Estados Financieros Separados,
las cuales permiten a las entidades reconocer el meétodo de participacion en la
contabilizacion de sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus
estados financieros individuales. La Compaifia ha decidido adoptar de manera anticipada
estas enmiendas al 31 de diciembre de 2014 con aplicacidon retrospectiva al 1 de enero de
2013. Los efectos de la aplicacion de estas mejoras en los estados financieros de la
Compafia se detallan a continuacion:

Ajustes realizados en el estado de posicion financiera al 31 de diciembre de 2013:

Previamente

reportados Ajustes Ajustado
ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Fondos para usos generales 76 76
Fondos para usos especificos 2,326 2,326
Cuentas por cobrar y otros activos 155 155
Total activo circulante 2,557 2,557

Activo no circulante:
Prestamos a subsidiarias 1,122 1,122
Inversion en acciones de subsidiarias 5,823 1563 5,976
Terrenos 77 77
Impuesto sobre la renta diferido 54 54
Otros activos no circulantes 16 16
Total activo no circulante 7,092 153 7,245
Activo Total 9,649 153 8,802

PASIVO




Pasivo circulante:
Cuentas por pagar a subsidiarias
Otras cuentas por pagar

Total pasivo circulante
Pasivo no circulante:
Préstamos de subsidiarias
Cuentas por pagar a subsidiarias
Impuestos por pagar

Total pasivo no circulante

Pasivo total
CAPITAL CONTABLE

Capital social
Prima en emision de acciones
Recompra de acciones
Utilidades retenidas
Otras partidas de utilidad integral

Capital contable total

Pasivo y capital contable

Participacion en resultados de

subsidiarias

Ingresos por dividendos

Ingresos por uso de marca

(Gastos de administracion
Utilidad de operacion

(Gastos financieros

Ingresos financieros
Fluctuacion cambiaria

Ingresos (gastos) financieros, neto
Utilidad antes de impuestos a la

utilidad
Impuestos a la utilidad

Utilidad neta

Bases de medicion.

Costo historico

60
305

365

436
642
1,181

2,259

2,624

2,825

1,129
(129)

3,200

7,025

$

9,649

Previamente

reportados

87
73

(23)

137

(81)
118
11

48

185
(29)

5

156

9 60

305

365

436
642
1,181

2,259

2,624

49
104

153

2,825
1,129
(129)

3,249
104

Aiustes

153

433
(87)

7,178

$ 9,802

Para propositos comparativos se presenta el estado de situacion financiera consolidado al 1
de enero de 2013.

Ajustes y reclasificaciones realizados en estado consolidado de resulitados al 31 de
diciembre de 2013:

Ajustado

$ 433

73
(23)

346

483

(81)
118
11

48

346

531
(29)

346

$ 502

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre [a base del costo
historico, excepto por los activos y pasivos financieros que estan a valor razonable.

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion

entregada a cambio de bienes y servicios.



e \Valorrazonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en
el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable
0 estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al

momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién. El valor
razonable para propositos de medicion y / o revelacién de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las modificaciones que tienen algunas
similifudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS 386.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada
observables en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable
en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo, para activos o
pasivos idénticos que la companiia pueda obtener a la fecha de valuacion.

e Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del
Nivel 1, sea directa o indirectamente.

. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Inversion en acciones de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

Los resultados, activos y pasivos de las compafias subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos en los que la Compaiiia mantiene una participacion del 50% de su capital o
menos, se Incorporan a los estados financieros utilizando el método de participacion.

La Compania ha preparado estados financieros consolidados, que incluyen los de CYDSA
como entidad legal y los de sus subsidiarias controladas (Ver Nota 9).

Las principales subsidiarias de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son las
siguientes:

Compaiiia % Actividades

Sales del Istmo, S.A. de C.V. 100% | Produccidn y comercializacion de
sal

Industria Quimica del Istmo, S.A. de C.V. | 100% | Produccién y comercializacion de
cloro y sosa caustica

lquisa Santa Clara, S.A. de C.V. 100% | Produccion y comercializacion de
cloro y sosa caustica

Quimobasicos, S.A. de C.V. 51% | Produccién y comercializacion de
gases refrigerantes

Dertvados Acrilicos, S.A. de C.V. 100% | Producciéon y comercializacion de
hilos acrilicos

10



D)

Cambios en las participaciones de CYDSA en subsidiarias existentes.

Los cambios en las inversiones en subsidiarias de CYDSA que no den lugar a una pérdida
de control se registran como transacciones de capital contable. El valor en libros de las
Inversiones y participaciones no controladoras de CYDSA se ajusta para reflejar los
cambios en las correspondientes inversiones en subsidiarias. Cualquier diferencia entre el
importe por el cual se ajustan las participaciones no controladoras y el valor razonable de Ia
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y se atribuye
a los propietarios de CYDSA.

Cuando CYDSA pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicion
se caicula como la diferencia entre: 1) La suma del valor razonable de la contraprestacion
recibida y el valor razonable de cualquier participacion retenida y 2) el valor en libros
anterior de los activos (incluyendo el crédito mercantil) y pasivos de la subsidiaria y
cualquier participacion no controladora. Los importes previamente reconocidos en otras
partidas del resultado integral relativos a la subsidiaria se registran (es decir, se reclasifican
a resultados o se transfieren directamente a utilidades acumuladas) de la misma manera
establecida para el caso de que se disponga de los activos o pasivos relevantes. El valor
razonable de cualquier inversion retenida en la ex-subsidiaria a la fecha en que se pierda el
control se considera como el valor razonable para el reconocimiento inicial en su
tratamiento contable posterior, segln la International Accounting Standards (IAS) 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Valuacidon, o, en su caso, el costo en el
reconocimiento Iinicial de una inversion en una asociada o compafifa bajo control conjunto.

Ingresos.

Los ingresos por uso de marca se reconocen utilizando la base de devengado, de acuerdo
con el contrato en que se basan, siempre que sea probable que los beneficios econédmicos
fluiran hacia la Compania y que los ingresos puedan ser valuados confiablemente.

Gastos de administracion.
Se presentan atendiendo a su naturaleza como empresa controladora y de servicios.

Utilidad de operacion.

Se obtiene de disminuir a los ingresos por uso de marca, los gastos de administracion. Aun
cuando la IAS 1, "Presentacion de Estados Financieros”, no lo requiere, se Incluye este
renglon en los estados de resultados que se presentan, ya que la Administracién considera
que contribuye a un mejor entendimiento del desempefio econémico vy financiero de la
Companiia.

Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen cuando la Compaiiia se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros se valttan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidon de activos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos financieros, en su caso,
en el reconocimiento inicial. Los costos de la transaccion directamente atribuibles a la
adquisicién de activos financieros a su valor razonable con cambios en resultados, se
reconocen en resultados.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “Activos financieros a
valor razonable con cambios a través de resultados”, “inversiones conservadas al
vencimiento”, “activos financieros disponibles para su venta” y “préstamos y cuentas por
cobrar”.
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7)

La clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

La Compaiiia no tiene activos financieros disponibles para su venta durante ninguno de los
periodos presentados.

e Activos financieros a valor razonable con cambios a traves de resultados.

| os activos financieros a su valor razonable a traves de resuitados son activos
financieros mantenidos para negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si es adqguirido principalmente con el propoésito de ser vendido en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociacion a
menos que sean designados como coberturas.

Los activos financieros registrados a valor razonable a traves de resultados se

reconocen inicialmente a su valor razonable, y los costos por transaccion se registran
como gasto en el estado de resultados. Las ganancias o perdidas por cambios en el
valor razonable de estos activos se presentan en [os resultados del periodo en gue se

incurren.

e [nversiones conservadas al vencimiento.

Las inversiones conservadas al vencimiento, se valtan a costo amortizado, utilizando
el metodo de interés efectivo menos cualquier deterioro de valor.

e (Cuentas por cobrar a subsidiarias y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a subsidiarias y otras cuentas por cobrar con pagos fijos ©
determinables, que no se negocian en un mercado activo se clasifican como "cuentas
por cobrar”. Estas incluyen: Subsidiarias, ofras cuentas por cobrar, saldos bancarios y
efectivo; se valuan al costo amortizado usando el metodo de interés efectivo, menos
cualquier deterioro. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de
interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que el
reconocimiento de intereses sea inmaterial.

El metodo de la tasa de Interés efectiva es un procedimiento para calcular el costo
amortizado de un instrumento financiero y de asignacion del ingreso o costo
financiero durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (Incluyendo todos los honorarios
y puntos base pagados ¢ recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, costos de la fransaccion y otras primas o descuentos), durante la vida
esperada del instrumento de activo o pasivo (deuda) o0, cuando es apropiado, un
periodo menor, al valor en libros neto al momento del reconocimiento Inicial.

.Oos Ingresos se reconocen en base a la tasa de interes efectiva para instrumentos de
deuda, distintos a aquellos activos financieros valuados a valor razonable con
cambios a traves de resultados.

Deterioro de activos financieros.

Los activos financieros, distintos a los valuados al valor razonable, se sujetan a pruebas
de deterioro al final de cada periodo sobre el cual se informa. El deterioro se determina
cuando exista evidencia objetiva posterior a su adquisicion, y que puedan afectar los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

|La evidencia objetiva de deterioro puede incluir, cualquiera de los siguientes casos:
e Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte.
o [ncumplimiento de pago de intereses o el principal.

e Cuando es probable que el prestatario entre en quiebra 0 en una reorganizacion
financiera.
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h)

El valor en libros del activo financiero se disminuye por la pérdida por deterioro
directamente para todos los activos financieros, incluyendo las cuentas por cobrar a
subsidiarias.

Terrenos.

Se registran inicialmente al costo de adquisicidon, no son depreciados. La utilidad o pérdida
generada por la venta o retiro de una partida de terrenos, es la diferencia entre el ingreso
neto de la venta y el valor en libros del activo, la cual se registra en otros productos (gastos)
de operacion.

Todos los riesgos y beneficios significativos de la propiedad del activo se transfieren al
comprador, lo cual normalmente ocurre cuando se ha transferido la fitularidad del bien.

Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo contabie, la Companfia revisa los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro.

Si existe algun indicio de deterioro se estima el monto recuperable del activo. La pérdida por
deterioro se reconoce en resultados, si el valor en libros del activo excede el monto
recuperable.

El monto recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable neto del costo de
venderlo y el valor de uso. El valor de uso se determina descontando los flujos de efectivo
futuros a su valor presente, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que
refleje el valor del dinero considerando el mercado y los riesgos especificos del activo.

Si se estima que el monto recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se reduce a su monto recuperable y el monto de la perdida se reconoce en resultados. Al 31
de diciembre de 2014 y 2013 la Compaiia no reconocio ninguna pérdida por deterioro.

Pasivos financieros.

l_os pasivos financieros se clasifican como, pasivos financieros al valor razonable reflejando
sus cambios a traves de resuitados, o como otros pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable mas, en el
caso de prestamos bancarios y otros préstamos, los costos directamente atribuidos a la
transaccion. Subsecuentemente son medidos al costo amortizado.

L.os pasivos financieros a costo amortizado incluyen los préstamos con instituciones
bancarias, y otras cuentas por pagar; utiizando el método de tasa de interés efectiva.

El metodo de la tasa de interés efectiva consiste en determinar el valor presente de los
flujos estimados de pago a lo largo de la vida del pasivo financiero, y la diferencia entre el
valor presente y el importe del valor neto en libros del pasivo, se reconoce en los
resultados.

| as pasivos financieros se clasifican a corto y largo plazo en funcién a su vencimiento.

Baja de pasivos financieros. La Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, las
obligaciones se cumplen, se cancelan, se expiran o se remplaza por un huevo pasivo con
modificaciones significativas en las condiciones del contrato.

Provisiones.

Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento
pasado, que Indique la salida de recursos economicos y que puede ser estimada
razonablemente; para las provisiones de largo plazo se determinan al valor presente de los
flujos futuros descontados.
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Cuando se tienen juicios en proceso, la Compafiia estima el monto de la obligaciéon con la
informacion y los hechos conocidos a la fecha del Estado de Posicidn Financiera.

k) impuestos a la utilidad.

El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad
causados y los impuestos a la utilidad diferidos.

o Impuestos a la utilidad causados

El Impuesto causado calculado para el ano que termind el 31 de diciembre de 2014,
corresponde al Impuesto sobre la Renta (ISR) y se registra en los resultados del afio en
que se causa. Hasta el 31 de diciembre de 2013 el impuesto era calculado como el
mayor entre el ISR y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU).

o Impuestos a la utilidad diferidos

Los impuestos a la utilidad diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, las tasas
correspondientes a estas diferencias, y en su caso, se incluyen los beneficios de las
perdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales.

El activo o pasivo por impuesto a la utilidad diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias fiscales temporales. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por todas las diferencias temporales deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compahia pueda disponer de utilidades fiscales futuras contra las que
se puedan aplicar esas diferencias temporales deducibles.

Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos por diferencias temporales gravables
asociadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, excepto cuando la Entidad es capaz de controlar la reversion de la diferencia
temporal y cuando sea probable que la diferencia temporal no se reversara en un futuro
previsible. Los activos por impuestos diferidos que surgen de las diferencias temporales
asociadas con dichas inversiones y participaciones se reconocen unicamente en la
medida en que resulte probable que habran utilidades fiscales futuras suficientes contra
las que se utilicen esas diferencias temporales y se espera que éstas se reversaran en
un futuro cercano.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final
de cada periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime
probable que no habran utillidades gravables suficientes para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valuan empleando las tasas fiscales que
se espera aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente
aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

La valuacion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la Compaifiia espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

o Impuestos causados y diferidos

Los Impuestos causados y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se
refleren a partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros
resultados integrales o directamente en el capital contable, respectivamente. Cuando
surgen del reconocimiento inicial de una combinacion de negocios el efecto fiscal se
Incluye dentro del reconocimiento de la combinacién de negocios.
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)

Utilidad por accion.

La utilidad por accion ordinaria se calcula dividiendo la utilidad correspondiente a Ia
participacion atribuible a los accionistas de CYDSA, entre el promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio. La utilidad por accién diluida se
determina ajustando la utilidad neta y las acciones ordinarias, bajo el supuesto de que se
realizarian los compromisos de la Compadia para intercambiar sus propias acciones. La
utiidad basica y diluida es igual para todos los periodos presentados.

Modificaciones a las IFRS y nuevas IFRS 2014

Durante 2014, la Compania adoptd una serie de nuevas y modificadas IFRS, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que se describen a
continuacion.

e Modificaciones a las IFRS, en vigor a partir de 2014

Modificaciones a la IAS 32, Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Las modificaciones a la IAS 32, Compensacion de activos financieros y pasivos financieros,
respecto a fa compensacion de activos financieros y pasivos financieros y las revelaciones
relacionadas aclararan cuestiones de aplicacion existentes relacionadas con los requisitos
de compensacion. Especificamente, las mejoras aclaran el significado de ‘actualmente
tiene derecho legal reconocido de compensacion’ y la ‘realizacién vy liquidaciéon simultanea’.

La Compania adoptod estas modificaciones y no tuvo impactos significativos en aquellos
instrumentos financieros que son compensados en el estado consolidado de situacién
financiera, principalmente porque dichos instrumentos cumplen con la definiciéon de tener un
derecho legal reconocido para ser compensados y la intencién es su liquidacion sobre una
base neta. Adicionalmente, no se identificaron instrumentos financieros gque anteriormente
no hubiesen sido compensados y que por las modificaciones a esta norma, hayan sido

sujetos de compensacion en el periodo reportado.

Modificaciones a la IAS 36, Deterioro de activos

Las mejoras a la IAS 36 Deterioro de activos, reducen las circunstancias en que el valor
recuperable de los activos o unidades generadoras de efectivo requieren ser reveladas,
clarifican las revelaciones requeridas e introducen un requerimiento explicito para revelar la
tasa de descuento utilizada en la determinacion del deterioro (o reversas) en las que el valor
recuperable (con base en valor razonable menos costos de venta) es determinado utilizando
una técnica de valor presente.

La adopcion de esta mejora no tuvo impacto en los estados financieros consolidados de la
Compania, debido a que la técnica utilizada para determinar el monto recuperable de sus
unidades generadoras de efectivo es el valor en uso y no el valor razonable menos costos
de venta.

IFRIC 21, Tarifas

La IFRIC 21 Tarifas provee una guia sobre cuando reconocer un pasivo por una tarifa
Impuesta por un goblerno, tanto para Gravamenes que se contabilizan de acuerdo con la
IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes, como para aquellos
donde el tiempo y el monto de ia tarifa son ciertos. La interpretacién identifica el evento
obligante para el reconocimiento de un pasivo, como la actividad que desencadena el pago
de la tarifa de acuerdo con la legislacion aplicable. Ademas, provee una guia en el
reconocimiento de un pasivo de pago de Gravamenes, donde el pasivo es reconocido
progresivamente s! el evento obligante ocurre sobre un periodo de tiempo; vy si la obligacién
se desencadena al alcanzar un limite minimo, el pasivo se reconoce cuando dicho limite es
alcanzado.
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La adopcion de esta norma no tuvo un impacto en los estados financieros consolidados de
la Compania, debido a que las tarifas a las que se encuentra sujeta, distintas de los
impuestos a la utilidad e impuestos al consumo, se registran en el momento en el que surge
el evento que da origen a la obligacién de pago.

Por otra parte, la Compaiiia adoptd anticipadamente en el afio actual una serie de IFRS
nuevas y modificadas emitidas por el |IASB:

Ciclo de mejoras anuales 2010-2012
El ciclo de mejoras anuales 2010-2012 hace enmiendas a las siguientes normas:

IFRS 2, Pagos basados en acciones, al enmendar ias definiciones de condiciones para la
consolidacion (irrevocabilidad) de las concesiones y de condiciones de mercado y al incluir
las definiciones de condiciones de desemperio y condiciones de servicio.

IFRS 3, Combinaciones de negocios, las cuales requieren que las consideraciones
contingentes que se clasifican como activos o pasivos, se midan a valor razonable a la

fecha de reporte.

IFRS 8, Segmentos operativos, requiriendo revelaciones de los juicios hechos por la
administracion en la aplicacion de los criterios de agregacion de segmentos operativos,
aclarando que las conciliaciones para los activos de los segmentos solamente se requieren
si los activos se reportan sobre una base regular; la IFRS 13, Medicién del valor razonable,
aclara que la emision de la IFRS 13 y las enmiendas a la IFRS 9 y la IAS 39 no eliminaron la
capacidad para medir ciertas cuentas por cobrar a corto plazo y pasivos sobre una base sin
descuento (enmienda a las bases de conclusién Unicamente).

IAS 16, Propiedad, planta y equipo, y la IAS 38 Activos intangibles, aclarando que el monto
bruto se ajusta de una manera consistente con una revaluacién del valor en libros; y la 1AS
24, Informacion a revelar sobre partes relacionadas, aclarando cémo los pagos a entidades
que proveen de servicios de administracion se deben revelar.

La adopcion de estas mejoras no representdé impactos en los estados financieros
consolidados de la Compaiiia.

Ciclo de mejoras anuales 2011-2013
El ciclo de mejoras anuales 2011-2013 hace enmiendas a las siguientes normas:

IFRS 1, Adopcidn por primera vez de las IFRS, aclarando cuales versiones de las IFRS
pueden ser utilizadas en la adopcidon inicial (enmiendas a las bases de conclusion
Unicamente).

IFRS 3, Combinaciones de negocios, aclarando que la norma excluye de su alcance la
contabilidad para la formacién de un acuerdo conjunto en los estados financieros del
acuerdo conjunto mismo.

IFRS 13, Medicidn del valor razonable, aclarando el alcance de la excepcion del portafolio
que se establece en el parrafo 52 de la norma, la cual permite a una entidad medir el valor
razonable de un grupo de activos financieros o pasivos financieros sobre la base del precio
que se reclbiria por vender una posicion neta larga o al que se transferiria una posicion neta
corta, ambas para una exposicidon al riesgo particular, en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado a la fecha de medicién bajo condiciones actuales de mercado.

IAS 40, Propiedades de inversion, aclarando la interrelacién de la IFRS 3 y la IAS 40 cuando
se clasifica una propiedad como propiedad de inversién o como una propiedad ocupada por
el duefio.

La Comparnia no tuvo impacto en sus estados financieros consolidados derivados de |a
adopcion anticipada de estas mejoras.
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Ciclo de mejoras anuales 2012-2014
E! ciclo de mejoras anuales 2012-2014 hace enmiendas a las siguientes normas:

IFRS 5, Activos de larga duracion disponibles para la venta y operaciones discontinuadas,
iIncluyendo orientacion acerca de (1) la reclasificaciéon de un activo mantenido para la venta
a mantenido para distribucion o viceversa y (2) la discontinuacion de la contabilidad de un
activo "mantenido para distribucion”.

IFRS 7, Instrumentos financieros: revelaciones, aclarando (1) si un contrato de prestacién
de servicios constituye involucramiento continuc en activos financieros transferidos “para
propositos de requisitos de revelacion de transferencia® y (2) la aplicacién de las enmiendas
a la IFRS 7 sobre las revelaciones de compensacion a los estados financieros intermedios
condensados.

IAS 19, Beneficios a los empleados, indicando que los bonos corporativos de alta calidad
gue utiliza una entidad para estimar la tasa de descuento para los beneficios post-empleo
deben estar denominados en la misma moneda que los beneficios por pagar.

IAS 34, Informacion financiera intermedia, aclarando el significado de “en cualquier otro
lugar en el reporte intermeqio” y requiriendo referencias cruzadas en dichos informes.

La Compaiia no tuvo impactos en los estados financieros consolidados derivados de la
adopcion anticipada de estas mejoras.

Enmiendas a la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados y IAS 28, Inversiones en
asociadas

Las enmiendas a la IAS 28 requieren que las ganancias y pérdidas que resulten de
transacciones entre una entidad y su asociada 0 negocio conjunto correspondan
unicamente a activos que constituyen un negocio. Asi mismo, un nuevo requerimiento ha
sido introducido para que las ganancias o0 pérdidas de transacciones descendentes que
involucren activos que constituyen un negocio entre una entidad y su asociada o negocio
conjunto se reconozcan en su totalidad en los estados financieros del inversionista.
Adicionalmente, una entidad necesita considerar si los activos que son vendidos vy
contribuidos en transacciones separadas constituyen un negocio y deben ser contabilizadas
como una transaccion individual.

Por otra parte, para estados financieros consolidados, se introdujo en la IFRS 10 una
excepcion del requerimiento general para reconocer [a totalidad de una ganancia o pérdida
por la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccion
con inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos, contabilizadas aplicando el método de
participacion.

La Compania no tuvo impactos en sus estados financieros consolidados por la adopcién
anticipada de estas enmiendas debido a que no realiza contribuciones de activos con sus
Inversiones en asociadas.

Modificaciones a la IFRS 11, Negocios conjuntos

Las modificaciones a la IFRS 11, emitidas en mayo de 2014, requieren a un adquiriente de
una participacion en una operacion conjunta cuya actividad constituye un negocio, como se
define en la IFRS 3, Combinaciones de negocios, aplicar todos los principios contables de
las combinaciones de negocios que se definen en la IFRS 3 y en otras normas, excepto por
aquellos que entren en conflicto con la guia de la IFRS 11. Ademas, requieren revelar la
informacion aplicable a combinaciones de negocios. Las modificaciones aplican tanto a la
adquisicion inicial como a la adquisicion de una participacién adicional en una operacién
conjunta. Los montos reconocidos de adquisiciones de intereses en operaciones conjuntas
ocurridas en periodos anteriores no son sujetos de ajustes.
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La Compania no tuvo impactos en sus estados financieros consolidados debido a que no
ha adquirido participaciones ni mantiene operaciones conjuntas que constituyan un negocio.

Enmiendas a la IAS 1, Iniciativa de Revelaciones

L as enmiendas incluyen cambios respecto al tema de materialidad, las enmiendas aclaran
que la informacion no debe oscurecerse por agregar o proveer de informacion que no es
material. Ademas, las consideraciones de materialidad aplican a todas las partes de ios
estados financieros y aun cuando una norma requiera una revelacion especifica, las
consideraciones de materialidad son aplicables. Respecto al estado de posicion financiera y
estado de resultados y otros resultados integrales, las enmiendas infroducen la aclaracion
de que las partidas a ser presentadas en los estados financieros pueden ser desglosadas vy
agregadas de acuerdo a su relevancia. Ademas, aclaran que la participacion en los otros
resultados integrales de una entidad asociada o negocio conjunto que se contabilice con el
metodo de participacion, se debe presentar en agregado como partidas individuales con
base en si seran reclasificadas a resultados o0 no. Asimismo, respecto a las notas a los
estados financieros, las enmiendas incluyen ejemplos adicionales de posibles maneras para
ordenar las notas para aclarar que su comprension y comparabilidad deben considerarse
cuando se determina el orden de las notas en los estados financieros.

La Comparfia no tuvo impactos significativos en sus estados financieros consolidados
derivados de la adopcion anticipada de estas enmiendas.

e Nuevas IFRS emitidas pero no adoptadas

La Compania no ha apiicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que fueron emitidas,
pero que todavia no entran en vigor para periodos gue inician el 1 de enero de 2014

IFRS 9, Instrumentos Financieros

La IFRS 9, Instrumentos financieros, emitida en julio de 2014, sustituye a la IAS 39,
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion. Esta norma incluye requisitos para el
reconocimiento y medicion, deterioro, baja y contabilidad de cobertura general. Esta versiéon
remplaza a todas las versiones anteriores y es obligatoriamente efectiva para periodos que
comiencen en o despues del 1 de enero de 2018, con aplicacion anticipada permitida. La
IFRS 9 (2014) no remplaza los requisitos de contabilidad de la cartera de valor razonable de
coberturas para el riesgo de tasa de interés porque esta parte del proyecto estaba separada
del proyecto de IFRS 9.

La [FRS 9 (2014) es una norma completa que incluye los requerimientos previos emitidos y
los cambios adicionales siguientes: la introduccidn de un nuevo modelo de deterioro de la
peérdida esperada y cambios limitados a los requisitos de clasificacion y medicion de activos
financieros. Concretamente, el nuevo modelo de deterioro se basa en las pérdidas
crediticitas esperadas en lugar de las pérdidas incurridas, y se aplicara a los instrumentos de
deuda valuados a su costo amortizado o a valor razonable a través de otros resultados
Integrales, a arrendamientos por cobrar, contratos de activos, ciertos compromisos de
préstamos por escrito y a los contratos de garantias financieras. En cuanto a la nueva
categoria de medicion de valor razonable a través de otros resultados integrales, sera
aplicable a los instrumentos de deuda que estan dentro de un modelo de negocios cuyos
objetivos se logran mediante la colecta de flujos de efectivo contractuales y la venta de
activos financieros.

La Compania se encuentra en el proceso de evaluar los impactos potenciales en sus
estados financieros que se deriven de la adopcion de esta norma.

IFRS 15, Ingresos de contratos con clientes

La IFRS 15, Ingresos de contratos con clientes, fue emitida en mayo de 2014 y es efectiva
para periodos que Iniclan a partir del 1 de enero de 2017, aungue se permite su adopcién
anticipada. Bajo esta norma, el reconocimiento de ingresos esta basado en control, es decir,
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