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Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Cydsa, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
(la Compaiiia), que comprenden los estados consolidados de posicion financiera al 31 de diciembre de
2016 y 2015, los estados consolidados de resultados, los estados de resultados integrales, los estados
consolidados de cambios en el capital contable, y los estados consolidados de flujos de efectivo

correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los
estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de la Compaiiia al 31 de diciembre de
2016y 2015, asi como sus desempefio financiero y flujos de efectivo consolidados correspondientes a
los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccion de
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafifa de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos
(Cddigo de Etica del IMCP), y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad
con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que las cuestiones que se describen a
continuacién son las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 el nivel de endeudamiento a largo plazo de la Compafiia asciende a $4,785
millones. La Deuda bancaria a largo plazo representa el 50% del total de pasivo y representa un
indicador de palanca financiera (deuda entre capital contable) del 0.46, la cual fue contratada tanto en
pesos mexicanos como en dolares estadounidenses, y establece restricciones y obligaciones de no hacer,
contratada a tasa de interés de 3.58% para dolares y entre 6.77% y 8.77% para pesos anual, gener6 un
gasto por intereses de $176 millones por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2016.




Por la relevancia de este rubro y sus efectos en los estados financieros consolidados, nuestras pruebas
de auditoria consistieron en: i) Asegurar la correcta aprobacién de la deuda por el Consejo de
Administracién de la Compaiiia; ii) revisar ¢l cumplimiento de las restricciones y obligaciones de no
hacer establecidas en los contratos de deuda; iii) obtener la confirmacion de las instituciones financieras
para validar los saldos del principal, asi como su correcta valuacion, y el monto y valuacion de los
intereses devengados y pendientes de pago; iv) revisar la adecuada revelacion de los riesgos financieros
en los estados financieros consolidados; y v) revisar la correcta presentacion de la deuda en el estado de
posicién financiera y de los flujos de actividades de operacién y financiamiento en el estado
consolidado de flujos de efectivo. En la Nota 14 a los estados financieros consolidados, se presentan las
principales caracteristicas de la deuda a largo plazo.

Impuestos diferidos

Como se explica en la Nota 19 a los estados financieros consolidados, la Compafifa reconoce impuestos
a la utilidad diferidos sobre las diferencias entre los valores en libros y las bases fiscales de sus activos
y pasivos, y se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar.

Al 31 de diciembre de 2016 el monto de pérdidas fiscales por amortizar asciende a $2,890 millones que
representa un beneficio de impuesto sobre la rentra diferido activo de $867 millones, cuyo
aprovechamiento esté sujeto a que la Compailia genere utilidades fiscales futuras suficientes antes de la
fecha de vencimiento de las pérdidas fiscales.

La NIIF relativa requiere que el valor en libros de un activo por impuestos diferidos se someta a
revision y se reduzca en la medida que se estime probable que no habran utilidades gravables
suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo, por lo tanto, al 31 de
diciembre de 2016 la Compafiia ha determinado que no se requiere una reserva por valuacién sobre la
realizacién de este activo, ya que realiz6 un analisis sobre las proyecciones de flujos de efectivo
prospectivos y determiné que generaria suficiente base gravable para recuperar las pérdidas fiscales. La
prueba de la estimaci6n fue significativa para nuestra auditorfa debido a que el proceso de evaluacion es
complejo y se basa en supuestos que estéan afectados por las expectativas futuras de los resultados de la
operacion.

Como resultado, nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros: i) analizar por entidad la
tendencia de sus resultados fiscales de afios anteriores; ii) revisar las proyecciones financieras y fiscales
para determinar si la generacién de utilidades fiscales en el futuro permitira aprovechar las pérdidas
fiscales antes de su vencimiento; y iii) utilizar un experto fiscalista para ayudarnos a evaluar los
supuestos y metodologias utilizadas por la Compafiia.

Las revelaciones de la Compaiiia sobre los principales conceptos que originan el saldo de impuestos
diferidos estan incluidas en la Nota 19 a los estados financieros consolidados. Por la relevancia de las
cifras comentadas anteriormente, un cambio en los supuestos y condiciones sobre la recuperacion de las
pérdidas fiscales puede originar un efecto material en el importe de los impuestos diferidos registrados
por la Compafiia en sus estados financieros consolidados.

Conversion de moneda extranjera

Como se explica en la Nota 3 b) a los estados financieros consolidados, la Compaiiia reconoce los
efectos de conversién de estados financieros de ciertas subsidiarias consideradas como operaciones
extranjeras.

Al 31 de diciembre de 2016, y por el afio que termind en esa fecha, los montos de los efectos de
conversién de moneda extranjera ascienden a $2,146 millones incluidos en el Estado Consolidado de
Posicién Financiera, y a $354 millones en el Estado Consolidado de Resultado dentro del rubro Efecto
Cambiario.



La prueba de la estimacion fue significativa para nuestra auditorfa debido a que el proceso de
evaluacion es complejo aunado a la volatilidad del tipo de cambio. Como resultado, nuestros
procedimientos de auditorfa incluyeron, entre otros: i) analizar por entidad los calculos de conversion
de acuerdo a la norma aplicable; y ii) utilizar un experto en NIIF para ayudarnos a evaluar los supuestos
y metodologias utilizadas por la Compafiia. Las revelaciones de la Compafifa sobre los principales
conceptos que originan el saldo de los efectos de conversién estan incluidos en los estados financieros
consolidados. Por la relevancia de las cifras comentadas anteriormente, la volatilidad en los tipos de

- cambio puede originar un efecto material en los importes de la conversién de moneda extranjera
registrados por la Compafiia en sus estados financieros consolidados.

Otra informacion

La administracién de la Compafifa es responsable por la otra informacién. La otra informacién
comprende dos documentos, el Informe Anual y la informacion que seré incorporada en el Reporte
Anual que la Entidad est4 obligada a preparar conforme al Articulo 33 Fraccién L, inciso b) del Titulo
Cuarto, Capitulo Primero de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras y a otros
Participantes del Mercado de Valores en México y al Instructivo que acompafia esas disposiciones (las
Disposiciones). El Informe Anual fue obtenido a la fecha de este informe de auditoria y el Reporte
Anual se espera que esté disponible para nuestra lectura después de la fecha de este informe de
auditoria.

Nuestra opinién de los estados financieros consolidados no cubre la otra informacién y nosotros no
expresamos ni expresaremos, ninguna forma de seguridad sobre ella.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que hay un error material en la otra informacion,
tendriamos que reportar este hecho a aquellos encargados del gobierno corporativo.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la Compariia en relacién con los
estados financieros consolidados

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros consolidados
libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Compaiifa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracion tiene intencién de
liquidar la Compaiifa o detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Compafifa son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaififa.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios,
toman basandose de los estados financieros consolidados.



Como parte de una auditorfa ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos el juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados
financieros consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtuvimos evidencia de
auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es maés elevado que
en el caso de una incorreccién material debida a un error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracioén, de la norma
contable de empresa en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos Ja atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Compaifiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos relevantes de un modo que logran
la presentacion razonable.

- Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién
sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn,
supervisién y realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Ginicos responsables de
nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Compafiia en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Deloitte.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compafiia una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia 'y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno de la
Compaiiia, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de
auditoria. Describimos esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Rouche Tohmatsu Limited

e




CYDSA,S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE POSICION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Millones de pesos)

ACTIVO
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Clientes, neto
Otros activos circulantes
Inventarios, neto
Activo circulante de operaciones discontinuadas
Total activo circulante
Activo no circulante:
Instrumentos financieros derivados
Inversién en asociadas y negocios conjuntos
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Activos intangibles
Otras cuentas por cobrar a largo plazo
Activo no circulante de operaciones discontinuadas
Total activo no circulante
Activo total
PASIVO
Pasivo circulante:
Vencimiento circulante de préstamos bancarios a largo plazo
Proveedores
Impuestos sobre la renta por pagar
Otros pasivos circulantes
Pasivos circulante de operaciones discontinuadas
Total pasivo circulante
Pasivo no circulante:
Préstamos bancarios
Beneficios a los empleados por terminacion y retiro
Impuestos por pagar
Impuesto sobre la renta diferido
Provisiones a largo plazo
Pasivo no circulante de operaciones discontinuadas
Total pasivo no circulante
Pasivo total
Compromisos y contingencias
CAPITAL CONTABLE
Capital social
Prima en emision de acciones
Recompra de acciones
Utilidades retenidas
Otras partidas de utilidad integral
Capital atribuible a los accionistas de Cydsa, S.A.B. de C.V.
Participacién no controlada
Capital contable total
Pasivo y-capital contable total

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Ing. Toméas Gonzale
Presidente del Consejo Administracion
y Director General Ejecutivo

Notas

15
15
2-c)

14
16
19
19
17
2-¢)

17
18

2016 2015

624 1,216
869 945
398 484
878 680
57 -
2,826 3,325
26 24

75 86
16,976 13,172
164 178
85 -

90 -
17,416 13,460
20,242 16,785
665 466
1,199 806
184 359
388 241
25 -
2,461 1,872
4,785 3,809
445 440
1,170 1,036
808 230
157 145
17 -
7,382 5,660
9,843 7,532
2,825 2,825
1,129 1,129
(294) (294)
4,246 3,748
2,174 1,509
10,080 8,917
319 336
10,399 9,253
20,242 16,785

C.P. José dedéstisiontethayor Castillo

b .
Fenera| de Finanzas



CYDSA, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Millones de pesos)

Notas 2016 2015

Ventas netas 23-b) $ 6,958 $ 5,569
Costo de ventas {4,481) (3,378)
Gastos de venta {990) (927)
Gastos de administracion (450) (464)
Otros (gastos) productos de operacién 22 (1) 20
Utilidad de operacion 1,036 820

Gastos financieros (176) (300)
Ingresos financieros 58 68
Efecto cambiario 298 45
Ingresos (gastos) financieros, neto 180 (187)
Participacion en los resultados de asociadas y negocios conjuntos 11 (2) 3)
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 1,214 630
Impuestos a la utilidad 19 (677) . (276)
Utilidad antes de partidas discontinuadas 537 354
Partidas discontinuadas, netas de impuestos a ia utilidad 2-c) 118 .
Utilidad neta consolidada $ 655 $ 354

Utilidad neta atribuible a:

Los accionistas de Cydsa, S.A.B. de C.V. $ 618 $ 336
La participacion no controlada 37 18
Utilidad por accién bésica y diluida de los accionistas de Cydsa, $ 1.06 $ 0.58

S.AB. de C.V. Not@)

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.

(Nol3) En pesos, determinada en base al promedio ponderado de acciones en circulacion: 582,721,196 en 2016 y
583,095,337 en 2015.



CYDSA, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Millones de pesos)

2016 2015
Utilidad neta consolidada $ 655 $ 354
Otras partidas de utilidad integral:
Partidas reclasificables a la utilidad neta consolidada

Efecto de conversidn de moneda extranjera 726 866

Valuacion de la porciéon efectiva de instrumentos

financieros derivados 2 17
Partidas no reclasificables a la utilidad neta consolidada, netas
de impuestos:

Remedicion del pasivo por beneficios definidos, neto 4 34
Total de las otras partidas de utilidad integral 732 917
Total de utilidad integral consolidada $ 1,387 $ 1,271
Utilidad integral atribuible a:

Los accionistas de Cydsa, S.A.B. de C.V. $ 1,283 $ 1,215
La participacion no controlada 104 56

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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CYDSA, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Millones de pesos)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 1,214 $ 630
Ajustes por:
Depreciacion 466 339
Amortizacién 21 21
Participacion en los resultados de asociadas y negocios conjuntos 2 3
Otros 7 8
Efecto cambiario (298) (45)
Intereses a favor devengados (58) (68)
Intereses a cargo devengados 176 300
1,530 1,188
Cambios en el capital de trabajo:
Clientes 110 54
Inventarios (134) (186)
Proveedores 382 168
Variacién en otros activos y pasivos:
Otros activos y pasivos 239 (1386)
Beneficios a los empleados por terminacion y retiro 18 (33)
Impuestos a la utilidad pagados (406) (141)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 1,739 914
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de inmuebles, maquinaria y equipo (2,364) (2,494)
Intereses cobrados 30 27
Operaciones discontinuadas (29) -
Fiujos netos de efectivo de actividades de inversién (2,363) (2,467)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Flujos recibidos por contratacién de préstamos bancarios 1,020 448
Pagos de préstamos bancarios (542) (113)
Dividendos pagados a accionistas de Cydsa, S.A.B. de C.V. {120) (220)
Dividendos pagados a accionistas minoritarios (121) -
intereses pagados . (262) (180)
Recompra de acciones propias - (15)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (25) (80)
Disminucidn de efectivo y equivalentes de efectivo (649) (1,633)
Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en el tipo de cambio 57 34
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del perfodo 1,216 2,815
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 624 $ 1,216

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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CYDSA, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Miliones de pesos)

ACTIVIDADES

Cydsa, S.A.B. de C.V. (CYDSA) tiene como actividad preponderante la participacién accionaria en
otras empresas (subsidiarias), con el proposito de controlar las actividades de operacion y
financieras de las mismas. Las actividades principales de las subsidiarias incluyen la produccién y
comercializacion de sal, cloro, sosa caustica, gases refrigerantes y hasta abril de 2016 hilos
acrilicos. El domicilio de CYDSA es Avenida Ricardo Margain Zozaya # 335 Torre 2 Piso 8, Valle
del Campestre, Codigo Postal 66265, San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn.

BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION

a)

Normas de informacién financiera.

Los estados financieros consolidados de CYDSA y subsidiarias (la Compafia) han sido
preparados de acuerdo con las IFRS’s emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Bases de medicidn.

Los estados financieros consolidados de la Compariia han sido preparados sobre la base de
costo historico, excepto por ciertos instrumentos financieros, propiedad, planta y equipo,
propiedades de inversion, que se vallan a cantidades revaluadas o a sus valores
razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas
mas adelante, ‘

Costo histérico

E! costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en
el mercado a la fecha de valuacidn independientemente de si ese precio es observable
o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor
razonable de un active o un pasivo, la Compairiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al
momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién. El valor
razonable para propésitos de medicién y / o revelacion de estos estados financieros
consolidados se determina de forma fal, a excepcidén de las transacciones con pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de la I[FRS 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las valuaciones gue tienen
algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que son observables los datos de
entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en
su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

+ Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos que la Compafiia puede obtener a la fecha de valuacion,

o Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del
Nivel 1, sea directa o indirectamente,

. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.
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Bases de consolidacion de estados financieros.

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de CYDSA y los de
las subsidiarias en las que tiene control. El control se obtiene cuando la Compafiia:

1) Tiene poder sobre la inversion;

2) Esta expuesta, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su
participacion en dicha entidad; y

3) Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder en la entidad en
la que invierte.

La Compafiia reevalla si tiene o no el control en una entidad si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios a uno o mas de los tres elementos de control que se listaron
anteriormente.

Con relacion a la subsidiaria Quimobasicos, S.A. de C.V. (segmento de gases refrigerantes)
que se lista en el cuadro de las principales subsidiarias, y cuya participacion accionaria es
del 51%, en el contrato social se establecieron iguales derechos de voto en la participacion
de CYDSA, con respecto de la participacién minoritaria (49%), no obstante, también se
establecio y se otorgd a CYDSA el poder de hecho para dirigir las actividades relevantes
que afectan significativamente los rendimientos variables de la inversion, por lo cual se
concluyé que CYDSA tiene el control de dicha subsidiaria.

La participacion no atribuible a los accionistas de CYDSA se refleja como participacion no
controladora y se muesira como un componente del capital contable en el Estado
Consolidado de Posicion Financiera, y la participacién en la utilidad se muestra en la
utilidad del ejercicio en el Estado Consolidado de Resultado y en el Estado Consolidados de
Resultado Integral.

Todos los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, asi como los ingresos y gastos entre
las compafiias que se consolidan son eliminados.

Las empresas adquiridas son consolidadas desde la fecha efectiva del control, usando el
método de adquisicién.

Las principales subsidiarias de CYDSA al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son las
siguientes:

Compaifiia % Actividades
Sales del Istmo, S.A. de C.V. 100% Produccién y comercializacion de sal
Industria Quimica del Istmo, S.A. de C.V. 100% | Producciony comercializacion de cloro y

sosa caustica

Produccién y comercializaciéon de cloro y

H 0,
Iquisa Santa Clara, S.A. de C.V. 100% sosa caustica
. Produccién y comercializacion de cloro y
0,
Iquisa Noreste S.A. de C.V. 100% sosa caustica
. . Produccién y comercializacién de gases
0,
Quimobasicos, S.A. de C.V. 51% refrigerantes
Derivados Acrilicos, S.A. de C.V. 100% Produccién y comercializacion de hilos

acrilicos, hasta abril de 2016
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Cambios en las participaciones de CYDSA en subsidiarias existentes.

Los cambios en las inversiones en subsidiarias de CYDSA gue no den lugar a una pérdida
de control se registran como transacciones de capital contable. El valor en libros de las
inversiones y participaciones no controladoras de CYDSA se ajusta para reflejar los
cambios en las correspondientes inversiones en subsidiarias. Cualquier diferencia entre el
importe por el cual se ajustan las participaciones no controladoras y el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y se atribuye
a los propietarios de CYDSA.

Cuando CYDSA pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida en la disposicion
se calcula como la diferencia entre: 1) La suma del valor razonable de la contraprestacion
recibida y el valor razonable de cualquier participacidon retenida y 2) el valor en libros
anterior de los activos (incluyendo el crédito mercantil) y pasivos de la subsidiaria y
cualquier participacién no controladora. Los importes previamente reconocidos en otras
partidas del resultado integral relativos a la subsidiaria se registran (es decir, se reclasifican
a resultados o se transfieren directamente a utilidades acumuladas) de la misma manera
establecida para el caso de que se disponga de los activos o pasivos relevantes. El valor
razonable de cualquier inversion retenida en la ex-subsidiaria a la fecha en que se pierda el
control se considera como el valor razonable para el reconocimiento inicial en su tratamiento
contable posterior, segtn la International Accounting Standards (IAS) 39, Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Valuacion, o, en su caso, el costo en el reconocimiento
inicial de una inversién en una asociada o compaifiia bajo control conjunto.

Operaciones discontinuadas.

Derivados Acrilicos, S.A. de C.V negocio dedicado a la produccion y comercializacion de
hilos acrilicos, durante el mes de abril de 2016 dejo de operar, debido a la disminucién
paulatina de sus operaciones en los Ultimos afios, asi como a la competencia creciente de
productos textiles y prendas de vestir, procedentes primordialmente de la region Asia-
Pacifico, e introducidos frecuentemente por medios desleales. Por tal motivo en el Estado
Consolidado de Posicién Financiera y en el Estado Consolidado de Resultados se presenta
como operaciones discontinuadas y estan valuadas a su valor de realizacion.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Inversién en asociadas y negocios conjuntos.

Una asociada es una entidad sobre la cual CYDSA tiene influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de participar en las decisiones sobre politicas financieras y de
operacion de la entidad en la que se invierte, pero no implica un control o control conjunto
sobre esas politicas.

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual mediante el cual las partes que tienen el
control conjunto del acuerdo, tienen derecho a los activos netos del negocio conjunto. El
control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control en un negocio, el cual
existe cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren la aprobacion
unanime de las partes que comparten el control.

Los resultados, asi como los activos y pasivos de las asociadas 0 negocios conjuntos en los
que la Compaiiia mantiene una participacion del 50% de su capital o menos, se incorporan
a los estados financieros utilizando el método de participacion.
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b)

d)

Conversion de estados financieros de ciertas subsidiarias consideradas como
operaciones extranjeras.

La moneda funcional de las subsidiarias Quimobasicos, S.A. de C.V., Industria Quimica del
Istmo, S.A. de C.V,, lquisa Santa Clara, S.A. de C.V., Iquisa Noreste, S.A. de C.V., Sistemas
Energéticos Sisa, S.A. de C.V., Almacenamientos Subterraneos del Golfo, S.A. de C.V,,
Almacenamientos Subterraneos de Veracruz, S.A. de C.V., Almacenamiento Subterraneo de
México, S.A. de C.V., Almacenamientos Subterraneos de Energia, S.A. de C.V,
Almacenamientos Subterraneos del Sureste, S.A. de C.V., asi como una unidad generadora
de energia de Sales del Istmo, S.A. de C.V,, se ha definido como el dblar de los Estados
Unidos de América (EUA) (délar o ddlar americano); porque sus principales actividades
economicas son influenciadas por el délar.

Para incorporar los estados financieros de dichas subsidiarias consideradas como
operaciones extranjeras, se convierten sus estados financieros de la moneda de registro
(peso mexicano) a la moneda funcional (dolar americano), utilizando los siguientes tipos de
cambio: 1) De cierre para los actives y pasivos monetarios; 2) histérico para activos no
monetarios, pasivos no monetarios y capital contable; y 3) para los ingresos, costos y gastos
el de la fecha en que se devengaron, excepto los que provienen de partidas no monetarias
que se convierten al tipo de cambio historico de la partida no monetaria. Los efectos por
conversion, se registran en los Estados Consolidados de Resultados Integrales.
Posteriormente, para convertir los estados financieros de la moneda funcional al peso
mexicano, la cual es la moneda de reporte de la Compaiiia, se utilizan los siguientes tipos
de cambio: 1) De cierre para los activos y pasivos; 2) histérico para el capital contable; y 3)
para los ingresos, costos y gastos el de la fecha en que se devengaron. Los efectos por
conversion, netos de impuestos, se registran en otras partidas de utilidad integral, dentro del
capital contable.

Ingresos.

Representan el valor razonable de las contraprestaciones cobradas o por cobrar a terceras
personas, por los bienes suministrados a los clientes disminuidos de los descuentos o
bonificaciones otorgados a los clientes.

Los ingresos son reconocidos en el Estado de Resultados Consolidado cuando se cumplen
las siguientes condiciones:

+ La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se
derivan de la propiedad de los bienes;

« la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion continua de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos puede valuarse confiablemente;

» Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

o Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser valuados
confiablemente.

Utilidad de operacién.

Se obtiene de disminuir a las ventas netas el costo de ventas, los-gastos de venta,
administracion y los otros productos (gastos) operativos. Aun cuando la {AS 1, “Presentacion
de Estados Financieros’, no lo requiere, se incluye este renglon en los estados de
resultados consolidados que se presentan, ya que la Administracion considera que
contribuye a un mejor entendimiento del desempefio econdémico y financiero de la
Compafiia.
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Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen cuando la Compariia se convierte en una parte de las
disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable. Los costos de la
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicibn o emisién de activos
financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados)
se suman o reducen del valor razonable de los activos financieros, en su caso, en el
reconocimiento inicial. Los costos de la transaccién directamente atribuibles a la adquisicién
de activos financieros a su valor razonable con cambios en resultados, se reconocen en
resultados.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

o ‘“Activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados”,
(“FVTPL”, por sus siglas en inglés);

+ ‘“Inversiones conservadas al vencimiento”,
» “Activos financieros disponibles para su venta” ("AFS”, por sus siglas en inglés) y;
* “Préstamos y cuentas por cobrar”.

La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

La Comparifa no tiene activos financieros disponibles para su venta durante ninguno de los
periodos presentados.

e Activos financieros se clasifican con cambios a través de resultados.

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando: (i) la contraprestacion
contingente que seria pagada por un adquirente como parte de una combinacion de
negocios en la cual se aplique IFRS 3, (ii) cuando se conservan para ser negociados o
(iii) se designan como FVTPL.

Un activo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:
e Es adquirido principalmente con el propésito de ser vendido en el corto plazo; o

e En su reconocimiento inicial, es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados que la Compafiia administra conjuntamente, y para la cual existe un
patrén real reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

e Es un derivado que no estd designado y es efectivo como un instrumento de
cobertura

L.os activos financieros registrados a valor razonable a través de resultados se
reconocen inicialmente a su valor razonable, y los costos por transaccion se registran
como gasto en el estado de resultados. Las ganancias o pérdidas por cambios en el
valor razonable de estos activos se presentan en los resultados del periodo en que se
incurren.

« Inversiones conservadas al vencimiento.

Las inversiones conservadas al vencimiento, se vallan a costo amortizado, utilizando
el método de interés efectivo menos cualquier pérdida por deterioro.

* Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o
determinables, son activos financieros no derivados, que no se negocian en un
mercado activo se clasifican como “cuentas por cobrar”. Estas incluyen: Clientes, otras
cuentas por cobrar, saldos bancarios y efectivo; se valtian al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro.
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f)

g)

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo en caso de que el reconocimiento de intereses
sea inmaterial.

El método de la tasa de interés efectiva es un procedimiento para calcular el costo
amortizado de un instrumento financiero y de asignacién del ingreso o costo financiero
durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta los
ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo todos los honorarios y puntos base
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de
la transaccién y otras primas o descuentos), durante la vida esperada de! instrumento
de activo o pasivo (deuda) o, cuando es apropiado, un periodo menor, al valor en
libros neto al momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen en base a la tasa de interés efectiva para instrumentos de
deuda, distintos a aquellos activos financieros valuados a valor razonable con cambios
a través de resultados.

Deterioro de activos financieros.

Los activos financieros, distintos a los valuados al valor razonable, se sujetan a pruebas
de deterioro al final de cada periodo sobre el cual se informa. El deterioro se determina
cuando exista evidencia objetiva posterior a su adquisicion, y que puedan afectar los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia objetiva de deterioro puede incluir, cualquiera de los siguientes casos:
« Dificultades financieras significativas del emisor o contraparte;
» Incumplimiento en el pago de los intereses o el principal;

» Cuando es probable que el prestatario entre en quiebra o en una reorganizacién
financiera; o

» la desapariciéon de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente
para todos los activos financieros, excepto para las cuentas por cobrar a clientes, donde el
valor en libros se reduce a través de una cuenta de estimacién para cuentas de cobro
dudoso. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra
la estimacion. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de estimacion se reconocen
en los resultados.

Inventarios y costo de ventas.

Los inventarios se valtan al menor, entre su costo o valor neto de realizacién. El valor neto
de realizacion representa el precio de venta estimado, menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para efectuar su venta.

La Compaiiia utiliza el sistema de costeo absorbente, es decir que el valor del inventario lo
conforman tanto los costos variables como los fijos directos e indirectos de produccién, con
base en la formula de costos promedios.

La Compafiia revisa el valor en libros de los inventarios, ante la presencia de algtin indicio
de deterioro que llegara a indicar que su valor en libros pudiera no ser recuperable,
estimando el valor neto de realizacidn, cuya determinacion se basa en la evidencia mas
confiable disponible al momento en que se hace la estimacion del importe en que se espera
realizarlos. El deterioro se registra si el valor neto de realizacion es menor que el valor en
libros. Los indicios de deterioro que se consideran son, entre otros, obsolescencia, baja en
los precios de mercado, dafio y compromisos de venta en firme.
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